< > I C l 1:{+4)021.315.73.48 ; e: office@ fond-fciro ; w: www.fond-fcirc

Fondul de Compensare a3 Investitorior Calea Victoreinr. 155, Bloc D1, scara 8, tronson 7, eta) 6 Bucurest sector 1

Aprobat prin Decizia ASF nr. 537 din 26.05.2026

<G FCI

FONDUL DE COMPENSARE A INVESTITORILOR

]
=3

"

: +
e g -
- A -

o |

Page 1 of 38

* Cod de inregistrare fiscala 45084419/20.10.2021 «



3) " l C t:{+4)021.315.73.48 ; e: office@ fond-fciro ; w: www.fond-fcirc

Fondul de Compensare a Investitorilor Calea Victorseinr. 155, Bloc D1, scara 8, tronson 7, eta) 6 Bucurest sector 1
Cuprins
pag.
1. Informatii Generale despre FCI 4
1.1.  Scopul Fondului 4
1.2.  Cadrul legislativ 4
1.3.  Plafonul de compensare 5
2. Activitatea Fondului in anul 2025 5
71 Contextul economic in care Fondul si-a desfasurat activitatea in anul 2
" 2025 si previziuni pentru anul 2026
2.2.  Evenimentele anului 2025 11
2.3.  Conducerea Fondului 13
2.4. Participantii Fondului 13
2.5.  Evolutia numarului de investitori 14
2.6. Investitia compensabila 16
2.7.  Portofoliul mediu al unui investitor 17
2.8.  Investitia medie compensabila 18
2.9. Resursele financiare la 31 decembrie 2025 20
2.9.1. Contributii initiale 20
2.9.2. Contributii anuale 20
Evolutia contributiilor initiale, a contributiilor anuale si a
2.9.3. cotizatiilor pentru cheltuieli de administrare si functionare in 20
perioada 2005-2025

2.9.4. Majorari de Intarziere 21
2.9.5. Investirea resurselor financiare 21

2.10 Principalele riscuri identificate
3. Strategia pentru anul 2026 23
3.1.  Estimari pentru anul 2026 23
3.2.  Obiectivele Fondului pentru 2026 24
4. Situatiile financiare pentru anul 2025 25
4.1.  Situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2025 25
4.2.  Contul de profit si pierdere la data de 31 decembrie 2025 26
4.3.  Situatia modificarii capitalurilor proprii la data de 31 decembrie 2025 26
Anexa nr. 1 Lista participantilor Fondului la 31 decembrie 2025 27
Anexanr.2  Modalitatea de calcul a contributiei anuale 28
Anexa nr.3 Organigrama Fondului 29
Anexa nr.4 Situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2025 30
Anexa nr.5 Contul de profit si pierdere la data de 31 decembrie 2025 31
Anexa nr.6 Situatia modificarii capitalurilor proprii la data de 31 decembrie 2025 32
Anexanr.7  Raportul auditorului financiar 33

Page 2 of 38

* Cod de inregistrare fiscala 45084419/20.10.2021 «



< > I C ! t:{+4)021.315.73.48 ; e: office@ fond-fciro ; w: www.fond-fcirc

Fondul de Compensare 3 Investitorior Calea Victoreinr. 155, Bloc D1, scara 8, tronson 7, ota) 6 Bucurest sector 1

Abrevieri

» BET — Indicele Bucharest Exchange Trading

» BET-FI — Indicele Bucharest Exchange Trading Investment Funds

Y

ASF- Autoritatea de Supraveghere Financiara, succesoare in drepturi a Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare

IC — Investitia Compensabila Totala
IMC - Investitia Medie Compensabila

SAI — Societati de Administrare a Investitiilor

YV V V VYV

SSIF — Societati de Servicii de Investitii Financiare
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1. Informatii Generale despre FCI

Fondul de Compensare a Investitorilor (Fondul) este constituit ca persoana juridicd de drept public.
Organizarea §i functionarea Fondului sunt stabilite prin statut propriu aprobat de catre Consiliul
Autoritatii de Supraveghere Financiara, denumitd in continuare ASF, la propunerea Consiliului de
Administratie al Fondului.

Misiune

Fondul de Compensare a Investitorilor are ca misiune administrarea unei scheme de compensare solide
care s contribuie la cresterea Increderii §i a participarii investitorilor pe piata de capital din Romania.
Prin intrarea in vigoare a Legii nr. 88/2021 privind Fondul de compensare a investitorilor, Fondul
desfasoara si activitatea de administrator al fondului de rezolutie pentru firmele de investitii, cu
respectarea prevederilor Legii nr. 312/2015 privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a
firmelor de investitii.

Valori
» Cooperarea stransa cu participantii Fondului, autoritatea de reglementare si institutiile
financiare;
» Responsabilitatea fata de investitori si protejarea intereselor acestora;
Confidentialitatea informatiilor primite de la participantii Fondului;

Y

» Transparenta privind activitatea desfasurata.

1.1 Scopul Fondului

In Romania, Fondul a fost infiintat in iunie 2005, avand ca scop compensarea investitorilor, in situatia
incapacitatii participantilor Fondului de a returna fondurile banesti si/sau instrumentele financiare
datorate sau apartinand investitorilor, care au fost detinute in numele acestora, cu ocazia prestarii de
servicii de investitii financiare sau de administrare a portofoliilor individuale de investitii.

1.2 Cadrul legislativ

Fondul isi desfasoara activitatea in conformitate cu prevederile din:

» Statutul Fondului aprobat de ASF;

» Legea nr. 88/2021 privind Fondul de compensare a investitorilor cu modificarile si completarile
ulterioare;

» Legea nr.126/2018 privind pietele de instrumente financiare cu modificarile si completarile
ulterioare;

» Regulamentul nr. 10/2022 emis de ASF privind Fondul de compensare a investitorilor cu
modificarile si completarile ulterioare;
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» Procedura nr. 1/2022 privind participantii Fondului de compensare a investitorilor, determinarea si

plata obligatiilor la fond;

Procedurile Fondului;

Legea contabilitétii nr. 82/1991 republicatd, cu modificérile si completarile ulterioare;

» Lanivelul Uniunii Europene, domeniul este reglementat de Directiva 97/9/CE privind schemele de
compensare a investitorilor.

1.3 Plafonul de compensare

Fondul compenseaza in mod egal si nediscriminatoriu investitorii compensabili in limita unui plafon
maxim reprezentand echivalentul in lei a 20.000 EUR/investitor, plafon prevazut de Directiva 97/9/CE
privind schemele de compensare a investitorilor si preluat in Legea 88/2021 la Art. 5 alin. (1).

2. Activitatea Fondului in anul 2025

in anul 2025, Fondul a colectat contributii anuale in valoare de 2.593.237 lei, reprezentand 8,4% din
totalul resurselor administrate la sfarsitul anului 2025. Comparativ cu anul 2024, valoarea totala a
contributiilor anuale incasate in anul 2025 a Inregistrat o crestere de 22,89%.

In anul 2025 nu au fost incasate contributii initiale si cotizatiile pentru cheltuieli de administrare si
functionare.

In ceea ce priveste aparitia unor noi cazuri de compensare, Fondul nu a primit solicitiri in acest sens.
Activitatea Fondului a fost orientata catre indeplinirea scopului s1 misiunii asa cum sunt definite in cadrul
Legii 88/2021, precum si catre dezvoltarea si consolidarea relatiilor cu participantii Fondului prin:
Modificarea i completarea unor reglementdri interne ale Fondului;

Mentinerea in siguranta a resurselor Fondului;

Mentinerea capacitatii de compensare;

Mentinerea cooperdrii internationale in vederea schimbului de experienta;

Cresterea numarului de participanti la Fond.

YV VV VY

a) Modificarea si/sau completarea unor reglementari interne ale Fondului

In anul 2025, personalul Fondului si-a concentrat eforturile pentru modificarea/completarea urmatoarelor
proceduri:
» Procedura de achizitii de produse si lucrari in cadrul Fondului de compensare a investitorilor;
» Procedura privind administrarea sanctiunilor internationale;
» Procedura privind modul de elaborare/ modificare/aprobare a procedurilor Fondului;
» Statutul Fondului de compensare a investitorilor.
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b) Mentinerea in siguranta a resurselor Fondului

Avand in vedere cresterea ratelor de dobanda pentru depozitele bancare oferite de institutiile de credit,
dar si mentinerea unor randamente atractive pentru titlurile de stat, Fondul a investit resursele incasate si
cele scadente in anul 2025, atat in depozite la institutii de credit, cat si In titluri de stat emise de statul
roman, respectand astfel Strategia privind expunerea financiard a resurselor Fondului aprobatd de
Consiliul de Administratie pentru anul 2025.

Randamentul mediu obtinut din investirea resurselor pe parcursul anului 2025 a fost de aproximativ
6,29%.

Avand in vedere contextul geopolitic in care se afla Romania, incertitudinile care planeaza atat in
economia europeana, cat si cea mondiala, se tine sub observatie extrem de atentd fiecare investitie a
resurselor Fondului prin plasarea acestora in instrumente cu grad de risc scazut.

c) Mentinerea capacitatii de compensare

Obiectivul permanent urmarit de Fond este cresterea capacitatii de compensare in vederea indeplinirii
misiunii Fondului, de administrare a unei scheme de compensare solide care sa contribuie la cresterea
increderii i a participdrii investitorilor pe piata de capital din Romania.

In acest sens, Fondul urmareste evolutia urmatorilor indicatori:
» indicele de acoperire a expunerii Fondului (IA);

» gradul de acoperire a investitiei compensabile (GA-IC).

Tabelul nr. 1 — EVOLUTIA INDICATORILOR DE MASURARE A CAPACITAIII DE
COMPENSARE iN PERIOADA 2023 -2025

Dec. 2023 Dec. 2024 Dec. 2025
Resursele atrase ale Fondului (mii lei) 26.184 28.294 30.887
Investitia compensabild-IC (mii lei) 7.956.885 9.891.561 13.437.890
Nr. Membri/participanti 33 33 28
{:Iz)(ﬁcchellhel ide acoperire a expunerii 0.33% 0.29% 0.23%
Gradul de acoperire a IC 51,25% 54,55% 42,86%

*au fost luati in calcul doar 28 de participanti deoarece First Bank S.A se afla la 31.12.2025 in curs de
retragere
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Indicele de acoperire a expunerii Fondului (IA)

IA reprezinta raportul dintre resursele administrate (destinate compensarii) aflate in posesia Fondului la
sfarsitul anului si suma totala a bazelor de calcul aferente contributiilor speciale declarate de entitatile
participante la Fond cu date aferente sfarsitului de an, certificate:

1A Resurse administrate destinate compensarii 100
- #
Bazi de calcul contributie speciala

* baza de calcul aferenta contributiilor speciale reprezinta investitia compensabila

In ceea ce priveste capacitatea de compensare a Fondului in cazul aparitiei unui eveniment, Fondul
dispunand de resursele administrate in valoare de 30,89 mil. Lei si raportandu-se la o investitie de
compensat in suma de 13.437,89 mil lei Lei, prezintd un indice de acoperire de 0,23%. Evolutia acestui
indice de acoperire a suferit o diminuare in ultimii ani pe fondul cresterii bazei de calcul la care ne-am
raportat urmare a modificdrilor aduse Regulamentului ASF nr.10/2022 si Procedurii nr.1/2022 a Fondului,
conform graficului de mai jos.

Evolutia indicelui de acoperire a expunerii Fondului [14)
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Gradul de acoperire a investitiei compensabile (GA-IC)

(GA-IC) determind numarul de participanti pe care Fondul ii poate compensa individual.

Numarul de participanti pentru care investitia compensabila
este mai mica sau egala cu resursele destinate compensarii

— - =100
Numar total de participanti :

GA—-IC =
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La data de 31.12.2025, raportandu-ne la investitia compensabild declarata de fiecare participant si la
resursele totale aflate la dispozitia Fondului in suma de 30,89 mil Lei, rezultd ca dintr-un total de 28 de
participanti, Fondul poate compensa individual in procent de 100% un numar de 12 participanti si pentru
un numdr de 16 participanti Fondul nu dispune de resurse suficiente pentru compensarea integrala
individuala.

Astfel, gradul de acoperire a IC este de 42,86%, in scddere fatd de sfarsitul anului 2024 cand acest
indicator era de 54,55%.

d) Mentinerea cooperdrii internationale in vederea schimbului de experienti

In anul 2025 Fondul si-a pastrat calitatea de membru asociat al Forumului European al Asiguratorilor de
Depozite (European Forum of Deposit Insurers — EFDI), societate non-profit care are ca scop facilitarea
dialogului dintre membri (schemele de garantare a depozitelor in sistemul bancar in calitate de membri
plini si schemele de compensare a investitorilor in calitate de membri asociati), precum si schimbul de
experientd si informatii cu privire la subiecte de interes comun.

2.1 Contextul economic in care Fondul si-a desfasurat activitatea in anul 2025 si previziuni pentru
anul 2026

Mediul international:

¢ PIB-ul mondial a consemnat o expansiune de aproximativ 3,3% in termeni anuali in cursul anului 2025.
Aceasta rata de crestere se situeaza la acelasi nivel cu cea inregistratad in exercitiul financiar precedent
(2024), ramanand totodata inferioara ritmurilor consemnate in intervalul 2021-2023;

e Conform prognozelor The Conference Board, cresterea economica globald urmeaza sa se tempereze la
2,9% in 2026, cu o redresare marginala spre 3,0% in 2027,

e Pentru debutul anului 2026 sunt anticipate performante mai modeste, ca efect cumulat al incertitudinii
prelungite, volatilitatii geopolitice sporite si al impactului integral al sarcinii tarifare asupra fluxurilor

comerciale internationale;
https://www.conference-board.org/publications/pdf/index.cfin?brandingURL=us-forecast
e Se estimeaza cd zona euro va urma in linii mari aceeasi tendinta, cu o crestere a PIB-ului real de 1,3%

in 2025, 1,2% in 2026 si 1,4% in 2027,

e In acelasi timp, cresterea potentiali este prognozata si inregistreze o usoara diminuare, de la 1,5% in
2024 1a 1,3% 1n 2027 la nivelul UE si de la 1,4% la 1,2% in zona euro, pe fondul incetinirii cresterii
populatiei de varsta active;

¢ Inflatia este anticipatd sa isi continue traiectoria descendenta in 2025, ajungand la 2,1% in zona euro,
urmand sa se mentind in jurul valorii de 2% in urmatorii doi ani. La nivelul UE, rata inflatiei este
estimata a ramane usor mai ridicata, situdndu-se la 2,2% in 2027;

https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/autumn-2025-economic-forecast-shows-continued-growth-
despite-challenging-environment en
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e Balanta riscurilor asociate proiectiei inflatiei este evaluatd ca fiind relativ echilibratda in jurul
traiectoriei acesteia din scenariul de baza, cu o probabilitate in crestere a unor abateri in sens ascendent
la orizonturi mai indepartate. Acestea reflectd persistenta unor tensiuni geopolitice multiple la nivel
international, precum si incertitudinile privind durata si amplitudinea efectelor ajustarii fiscale din
Romania asupra cererii interne;

¢ Dinamica anuald a lichiditétii din economie si-a reluat in octombrie-noiembrie scaderea intrerupta in
trimestrul precedent, iar cresterea creditului acordat sectorului privat a continuat sa decelereze;

e Pe plan extern, persistenta tensiunilor geopolitice continud sd reprezinte o sursd considerabild de
incertitudine, la care se adauga riscul unor fluctuatii pronuntate ale cursului euro-dolar, cu potential de
transmitere asupra dinamicii preturilor interne prin mai multe canale;

e Tendintele care au caracterizat piata muncii in prima jumatate a anului 2025 s-au prelungit si in
trimestrul III: cererea de forta de munca s-a restrans, rata somajului a crescut usor, iar dinamica anuala
a salariilor a urmat o traiectorie descendenti;

e Evolutia pretului petrolului rdimane marcata de un grad ridicat de incertitudine, pe fondul tensiunilor
geopolitice persistente, legate atat de riscul unor Intreruperi ale livrarilor din Iran, cat si de evolutiile

recente ale conflictului din Ucraina;
Raport asupra inflatiei, februarie 2026

Mediul intern:

e Cresterea PIB-ului real al Romaniei este estimata sa ramana redusa, la 0,7% in 2025 si 1,1% in 2026,
intrucat procesul necesar de consolidare fiscald tempereaza atat consumul privat, cét si pe cel public,
acestea fiind suplimentar afectate de o accelerare a inflatiei;

e Reducerea consumului privat ar urma sa tempereze semnificativ cresterea importurilor, in timp ce
exporturile ar trebui sa 1si mentina traiectoria pozitivd, pe fondul unei incetiniri a ritmului de crestere
a salariilor, contribuind astfel pozitiv la cresterea netd a economiei prin exporturi;

e In 2025, ocuparea fortei de munci a inceput si scadi ca urmare a activititii economice mai reduse,
ceea ce a condus la o crestere treptatd a ratei somajului. Totusi, afluxul de lucratori strdini a continuat,
semnaland o cerere solida de muncd in anumite sectoare, precum constructiile si serviciile. Rata
somajului este prognozata sd creasca usor peste 6% in 2025, urmand sa scada treptat la 5,6% pe
parcursul anilor 2026 si 2027,

e Se estimeaza o inflatie sub 6% 1n 2026, sprijinitd de consumul privat redus. Eliminarea plafonului la
gazele naturale in martie 2026 si implementarea ETS2 1n 2027 ar putea Intarzia revenirea inflatiei n
tinta bancii centrale (2,5% =1 pp) pana la sfarsitul anului 2027;

https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-member-states/country-pages/romania/economic-forecast-romania_en
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Prognoza BNR pentru 2026 privind rata inflatiei:

T12026 T2 2026 T3 2026 T4 2026
Tinta 2,5 2,5 2,5 2,5
Efectiv/ Prognoza**(%) 9,2 9.8 4.4 39
Taxe constante* (%) 7,0 7,6 4,2 3,7
Interval de incertitudine (%) +0,5 +0,9 +1.4 +2,0

* Rata anuald a inflatiei IPC la taxe constante - se exclude impactul de runda I al modificarilor operate la nivelul cotei TVA, al accizelor si al unor taxe

nefiscale
** sfarsit de perioada
Sursa: INS, calcule BNR

e Conform Chartered Financial Analysts (CFA) Romania, rata anticipata a inflatiei pentru orizontul de
12 luni (februarie 2027) a scazut comparativ cu valoarea inregistratd in luna precedentd si a atins
nivelul de 5,85%;

e In ceea ce priveste cursul de schimb EUR/RON, 83% dintre participantii din cadrul studiului CFA,
anticipeaza o depreciere a leului in urmatoarele 12 luni (comparativ cu valoarea actuald). Astfel,

valoarea medie a anticipatiilor pentru orizontul de 6 luni este de 5,1471 lei pentru un euro, in timp ce
pentru orizontul de 12 luni valoarea medie a cursului anticipat este 5,1982 lei pentru un euro;

Nr. (e:;;:;'c:;tg; A) Actual Anticipatii*

1 | Evolutie PIB (real) 0,8%%* 1,1%

2 | Deficit bugetar 7,7%** 6,6%

3 | Curs EUR/RON 5,0953 5,1982
4 | Rata inflatiei 9,62% 5,85%
5 | ROBOR 3M 5,76% 5,24%
6 Randament 5Y RON 6,00% 5.86%
7 Randament 10Y RON 6,24% 6,13%

*Sursa: Asociatia CFA Romania, final de an, 2026 (PIB, deficit bugetar), orizont de 12 luni (restul indicatorilor).
**aferent amului 2024

**¥aferent anului 2025

e Valoarea totald de tranzactionare inregistrata in anul 2025 pe toate pietele, cu toate tipurile de
instrumente financiare, a depasit 43,6 de miliarde de lei, in crestere de anul precedent;

e Anul 2025 este unul de referintd pentru piata de capital deoarece marcheaza, pe langa
performantele financiare realizate, si 30 de ani de la realizarea primei tranzactii la BVB ,in urma
redeschiderii pietei de capital romanesti in anul 1995;

e Numarul de tranzactii cu actiuni pe Piata Principala a atins cifra de 1,56 milioane de tranzactii,
reprezentand o scadere de 17% comparativ cu cele 1,88 milioane de tranzactii inregistrate in 2024;

e Lichiditatea medie zilnica de tranzactionare pentru toate tipurile de instrumente financiare listate
pe Piata Reglementatd si SMT s-a situat la o valoare de aproximativ 178 mil. Lei comparativ cu
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148 milioane;

e In cursul anului 2025 din punct de vedere al listarilor, pe segmentul de actiuni a avut loc una din
cele mai importante listari care a fost cea derulata de Cris — Tim, in valoare de aprox 90 milioane
euro. Aceasta ofertd publica a atras un interes ridicat din parte investitorilor de retail, care au plasat
ordine de subscriere in valoare de aproape 3 miliarde de lei (de peste doua ori valoarea de piata a
intregii companii, calculatd pe baza pretului din IPO);

o Titlurile de stat pentru populatie au atras subscrieri record de 4,2 miliarde euro, peste o treime din
suma totala subscrisa de la relansarea programului, in 2020;

e Capitalizarea companiilor listate la BVB a depasit in premiera in acest an valoarea de 500 miliarde
lei, un plus de 37,48% fata de anul precedent.

e Indicele BET a incheiat anul cu un randament de peste 46% depasind performantele majoritatii
burselor regionale, valoarea de 24.438,89 puncte confirmand un trend puternic ascendent, iar luna
decembrie contribuind cu un plus de 6,99%. Este cea mai mare crestere anuald din ultimii 15 ani
si este cu atat mai impresionanta cu cat a avut loc intr-un climat macroeconomic fragil;

*Sursa: Bursa de Valori

Indicii Bursei de Valori Bucuresti au urmat trendul ascendent al principalilor indici ai burselor

internationale.
Tabelul nr. 2 - EVOLUTIA PRINCIPALILOR INDICI BURSIERI (VARIATII ANUALE)

Indici* Evolutie Evolutie Evolutie Evolutie

2022 2023 2024 2025
IDow Jones Industrial -9,40% 13,70% 13,25% 12,67%
S&P 500 -15,54% 23,79% 23,95% 15,96%
FTSE 100 -0.71% 2,37% 5,85% 20,22%
DAX 30 -13,09% 18,67% 18,30% 22.92%
BET -10,67% 27,95% 8,78% 43,49%
BET-FI -3,66% 16,27% 4,63% 46,79%
BET-XT -10,82% 26,28% 10,03% 43,75%
BET-NG -4,38% 26,81% 7,96% 47,23%

*Variatia indicilor calculata intre prima si ultima sedinta de tranzactionare a anului.

2.2 Evenimentele anului 2025

11.02.2025 Consiliul de Administratie al Fondului avizeaza prin Decizia nr.1 ca valoarea totald a
contributiilor anuale pe care Fondul trebuie sa le colecteze de la participantii sdi Tmpreuna cu resursele
pentru compensare aflate Tn posesia Fondului, sd se situeze la un nivel de 0.60% din baza de calcul al
contributiilor anuale;
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17.04.2025 Consiliul de Administratie al Fondului a stabilit prin Decizia nr. 1 cuantumul cotei care se va
aplica asupra bazei de calcul pentru determinarea contributiilor anuale aferente anului 2025. Cota
procentuald aprobata de catre Fond care se va aplica asupra bazei de calcul pentru determinarea
contributiilor anuale aferente anului 2025, este in cuantum de 0,05%;

28.04.2025 Consiliul de Administratie al Fondului avizeaza:

- prin Decizia nr. 2 Situatiile financiare anuale ale Fondului pentru anul 2024 intocmite in conformitate
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, pe baza Raportului auditorului independent in
vederea supunerii spre aprobare Consiliului Autoritdtii de Supraveghere Financiara, ulterior acestea
sunt aprobate de catre ASF prin Decizia nr. 463/22.05.2025;

- prin Decizia nr. 3 Raportul anual de activitate al Fondului pentru anul 2024, raport care ulterior este
aprobat de catre ASF prin Decizia nr. 464/22.05.2025;

25.06.2025 Consiliul de Administratie al Fondului aproba “Situatia contributiilor 2025 datorate si virate
de catre participantii la Fond pana la data de 04.06.2025;

18.08.2025 Fondul, prin adresa nr. 698/18.08.2025 inregistreaza demisia domnului Sorin — Iulian Cioaca
din calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie al Fondului de compensare a investitorilor din
partea ASF;

10.10.2025 Prin Decizia ASF nr. 965/07.10.2025 este numita doamna Dana Jannine Lazar in calitate de
presedinte al Consiliului de Administratie al Fondului pentru perioada ramasd pand la data expirarii
mandatelor membrilor actualului Consiliu de Administratie, respectiv pana la data de 12.08.2026;

30.10.2025 Consiliul de Administratie al Fondului avizeaza prin Decizia nr. 9, Bugetul de venituri si
cheltuieli pentru anul 2026 in care se specifica faptul ci propunerea Fondului pentru anul 2025 este
aceea de a nu colecta cotizatii pentru acoperirea cheltuielilor de administrare si functionare de la
participantii inregistrati la 31.12.2025 in Registrul participantilor la Fond si de la entitatile autorizate de
ASFsd administreze locuri de tranzactionare si sisteme de compensare si/sau decontare, entitati
inregistrate in registrele ASFla data de 31.12.2025. Ulterior BVC 2026 este aprobat de catre ASFin
conformitate cu Decizia nr. 1206/12.12.2025;

06.11.2025 Consiliul de Administratie al Fondului aprobd Procedura privind administrarea sanctiunilor
internationale (P-ASI-2025);

27.11.2025 Consiliul de Administratie al Fondului aproba:

- Strategia privind expunerea financiara a resurselor Fondului de Compensare a Investitorilor pentru anul
2026;
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2.3 Conducerea Fondului

Conform Legii 88/2021 modificata prin Ordonantd de urgenta 71/2024, Art. 14. — alin. (1) Fondul este
administrat de un consiliu de administratie compus din:
a) doi membri desemnati de catre A.S.F., dintre care unul este presedintele Consiliului de
Administratie;
b) un membru desemnat de catre ASF la propunerea Ministerului Finantelor;
¢) un membru desemnat de catre ASF dintre reprezentantii propusi de catre participantii la Fond
din randul acestora;
d) un membru desemnat de catre BNR

Pe parcursul anului 2025, Consiliul de Administratie al Fondului a fost format din trei membri, in perioada
01.01.2025 —18.08.2025 presedinte fiind DI. Cioacd Sorin-Iulian, iar Tncepand cu 07.10.2025 mandatul
de presedinte fiind preluat de citre Dna Dana Lazar.

Tabelul nr. 3 — STRUCTURA CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE AL FONDULUI iN 2025

Presedinte al Consiliului de

< Decizia nr. . :

1. CIOACA SORIN-IULIAN Administratie pana la
994/12.08.2021 18.08.2025
Decizia Presedinte al Consiliului de

DANA JANINNE LAZAR Administratie incepand cu

nr.965/07.10.2025 07.10.2025

) FARMACHE STERE- Decizia nr. Memb

' CONSTANTIN 996/12.08.2021 embrt

Decizia nr.

3. DAN MATEI 206/04.09 2024 Membru

In anul 2024, conducerea executivi a fost asigurati de catre Directorul General — Bogdan Costel
Movileanu — desemnat prin Decizia ASF nr. 1697 din 28.12.2021.

2.4 Participantii Fondului

Toate entitafile autorizate sa presteze operatiuni de investitii pe teritoriul Romaniei (societatile de servicii
de investitii financiare, institutiile de credit inregistrate in Registrul ASF, sucursalele societatilor din state
terte autorizate de ASF cu anumite exceptii), societdtile de administrare a investitiilor care administreaza
portofolii individuale de investitii si administratorii de fonduri alternative de investitii autorizati sa
administreze portofolii individuale de investitii trebuie sa fie, conform reglementarilor legale, participanti
ai Fondului.

Page 13 of 38

* Cod de inregistrare fiscala 45084419/20.10.2021 «



'S F I
‘ ’ C L t:(+4)021.315.73.48 ; e: office@ fond-fciro ; w: www.fond-fair¢

Fondul de Compensare 3 Investitorior Calea Victorseinr. 155, Bloc D1, scara 8, tronson 7, 2ta) 6§ Bucuress sector &

La sfarsitul anului 2025, Fondul avea 29 de participanti. Dintre acestia, 16 sunt societdti de servicii de
investitii financiare, 10 intermediari institutii de credit (inclusiv FIRST BANK S.A.) si 3 societdti de
administrare a investitiilor. La data intocmirii prezentului raport, FIRST BANK S.A. nu mai indeplineste
calitatea de participant al Fondului avand in vedere fuziunea prin absorbtie dintre entitate si Banca
Comerciala Intesa Sanpaolo Romania S.A.

Evolutia numarului de participanti FCI pe categorii
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Lista participantilor Fondului la 31 decembrie 2025 este prezentatd in Anexa nr. 1.
2.5 Evolutia numarului de investitori

Numarul de investitori la sfarsitul anului 2025, conform raportarilor transmise de participantii Fondului,
erade 285.582, fara a tine cont daca un investitor apeleaza la unul sau mai multi intermediari sau societati
de administrare a investitiilor. Acestia reprezinta toti investitorii care au detineri reprezentand fonduri
banesti si/sau instrumente financiare la participantii Fondului.

La sfarsitul anului 2025, numarul total al investitorilor era cu 26,33% mai mare decat cel inregistrat la
sfarsitul anului 2024, cand erau 226.058 investitori.

In urmatorul tabel este prezentata evolutia numarului de investitori in functie de categoria acestora:

Tabelul nr. 4 - EVOLUTIA NUMARULUI DE INVESTITORI 2020-2025

Dec. Dec. Dec. Dec. Dec. Variatie

Categorii 2021 2022 2023 2024 2025  2025/2024

Investitori compensabili
integral

Investitori compensabili
in limita plafonului

65.015 92.108  123.428 155921 191.566 22,86%

28.867 39.614 53.930 68.785 92.644 34,67%
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Investitori
. 1.264 1.241 1.203 1.352 1.385 2,44%
necompensabili

Numar total investitori 95.146  132.963 178.561  226.058  285.585 26,33%

In anul 2025, numarul investitorilor cu portofolii mai mici de 20.000 euro a inregistrat o crestere
importanta (+22,86 % fata de anul anterior), al saptelea an consecutiv de crestere. Numarul investitorilor
compensabili 1n limita plafonului a crescut Tn anul 2025 cu 34,67%.

Evolutia trimestriala a numarului total de investitori
in perioada dec 2022-dec 2025
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*raportarea numarului de investitorilor la 31.03.2022 a fost efectuatd folosind prevederile vechii Proceduri 1 a Fondului si a
Regulamentului ASF3/2006

Tabelul nr. 5 - EVOLUTIA TRIMESTRIALA A NUMARULUI DE INVESTITORI iN 2025

Categorii investitori Martie Iunie Sept. Dec.
Investitori compensabili 168.074 178.957 184.689 191.566
integral

Investitori compensabili in

limita plafonului 76.479 82.371 88.254 92.634
Investitori necompensabili 1.381 1.409 1.469 1.385
Numar total investitori 245.934 262.737 274.412 285.585

In tabelul de mai jos este prezentat numarul de investitori, clasificati pe categorii de participanti si tipuri
de investitori. Astfel, se observa cd ponderea cea mai mare de 78,64% din investitorii compensabili
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integral, o au cei care au investit prin intermediul SSIF-urilor, la polul opus, cu ponderea cea mai mica,
situandu-se SAl-urile care inregistreaza cca. 0,01% din totalul investitorilor compensabili integral.

Tabelul nr. 6 —- CLASIFICAREA INVESTITORILOR PE CATEGORII DE PARTICIPANTI LA
DEC. 2025

) Nr. investitori Nr. investitori . o
Categorie o A Nr. investitori
e . compensabili compensabili in o
participanti . . . necompensabili Total
’ integral limita plafonului
SSIF-uri 150.642 49.756 940 201.338
Institutii de credit 40.899 42.475 443 83.817
SAl-uri 25 403 2 430
Total 191.566 92.634 1.385 285.585

2.6 Investitia compensabila

Investitia compensabila totald (IC) reprezintd suma investitiilor compensabile raportate de cétre fiecare
participant la Fond, respectiv baza de calcul aferenta contributiilor speciale raportata in cadrul Anexei nr.
4 1a Procedura 1/2022 a Fondului. La sfarsitul anului 2025, IC a avut valoarea de 13,44 miliarde lei. In
Tabelul nr. 7 sunt prezentate valorile trimestriale ale investitiei compensabile.

Valoarea inregistrata a IC la 31 decembrie 2025 a fost cu 36% mai mare decat valoarea la 31 decembrie
2024.

Tabelul nr. 7 - INVESTITIA COMPENSABILA N 2025 (valori in lei)

Investitia Variatia IC fata de

compensabild (IC) trimestrul anterior

31.12.2024 9.891.561.321 #
31.03.2025 10.977.754.024 10,98%
30.06.2025 12.160.894.304 10,78%
30.09.2025 12.859.584.726 5,75%
31.12.2025 13.437.890.029 4,50%
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Evolutia trimestriala a investitiei compensabile
(decembrie 2020 - decembrie 2025)

14,000,000,000
12,000,000,000
10,000,000,000
£,000,000,000
6,000,000,000
4,000,000,000
2,000,000,000
0

31.12.2020
31.03.2021 .
30.06.2021 m—.
30.09.2021 y—
31.12.202]
31.02.2022 wmm—
30.06.2022 N
30.09.2022 .
31.12.2022
31.03.2023
30.06.2023 .
30.09.2023 .

2.7 Portofoliul mediu al unui investitor

Valoarea portofoliului mediu in functie de categoria investitorilor este prezentatd in Tabelul nr. 8.

31.12.2025 o

31.12.2023 R
31.03.2024
30.06.2024 Y
30.09.2024
31.12.2024
31.03.2024
30.06.2025
30.09.2025  —

Calculele s-au facut corespunzator unui plafon de 20.000 euro, astfel:

» Portofoliul mediu al unui investitor compensabil integral (cu investitii sub plafonul de
compensare) reprezintd raportul Intre suma investitiilor compensabile sub plafonul de compensare de

20.000 euro si numarul total de investitori compensabili sub acest plafon;

» Portofoliul mediu al unui investitor compensabil in limita plafonului (cu investitii peste plafonul
de compensare) reprezinta raportul Intre suma investitiilor compensabile peste plafon si numarul total de

investitori compensabili 1n limita plafonului;

» Portofoliul mediu al unui investitor necompensabil reprezinta raportul intre suma investitiilor

exceptate de la compensare si numadrul total de investitori necompensati.

Tabelul nr. 8§ - PORTOFOLIUL MEDIU AL UNUI INVESTITOR (EURO)

Portofoliul Variatie
.. . Dec 2021 Dec 2022  Dec 2023 Dec. 2024  Dec. 2025 ’

mediu/investitor (EUR) 2025/2024
Investitori compensabili 4398 4572 4572 3.930 4.087 4,01%
integral

Investitori compensabili in 242.369 195.067 195.067 190.287 180.842 -4.96%
limita plafonului

Investitori necompensabili 25.475.587 27.304.475 27.304475 41.855.080 50.017.218 19,50%

Cursul EURO/RON folosit a fost cel de la data de 31.12.2025 (1 EURO = 5,0985 RON).

Portofoliul mediu (valori in euro) al unui investitor a crescut in 2025 in cazul categoriilor investitori
necompensabili cu 19,50% si investitori compensabili integral plafonului cu 4,01%. A inregistrat o

scadere portofoliul mediu al unui investitor compensabil in limita plafonului (-4,96%).
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La finele anului 2025, valoarea totala in lei a portofoliilor investitorilor a crescut cu 26,59% comparativ
cu valoarea inregistratd la sfarsitul anului 2024.

Tabelul nr. 9 - PORTOFOLIUL MEDIU AL UNUI INVESTITOR COMPENSABIL INTEGRAL
(EURO)

Portofoliul mediu/

inv. compensabil Dec 2021 Dec 2022 Dec 2023 Dec 2024 Dec 2025 Variatie
integral (EUR) 2025/2024
SSIF 3,246 3.150 3.181 3.042 3.106 2,10%
Institutii de credit 8,098 7.808 7.043 7.101 7.699 1,01%
SAI 12.149 11.216 10.270 10.332 7.874 -23,80%
Portof. mediu /

investitor 4.398 4.572 4.220 3.930 4.087 3,98%

Evolutia portofoliului mediu detinut de un investitor
compensabil integral (eur)
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2.8 Investitia medie compensabila

Investitia medie compensabild reprezintd raportul dintre suma investitiilor compensabile raportate de
catre participantii Fondului i numarul acestora.

La sfarsitul anului 2025, investitia compensabild totald era de 13.437,89 mil. lei iar Fondul avea 29 de
participanti. Astfel, valoarea investitiei medii compensabile era de 463,38 milioane lei, cu 54,59% mai
mare decat valoarea inregistrata la sfarsitul anului anterior (299,74 milioane lei).
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2.9 Resursele financiare la 31 decembrie 2025

Conform art. 10 din Legea nr. 88/2021 privind Fondul de compensare a investitorilor, resursele financiare
ale Fondului se constituiau la 31 decembrie 2025 din:

» contributia initiald a participantilor la Fond;

» contributia anuala platita de participantii la Fond;

> venituri din investirea resurselor Fondului;

» venituri din recuperarea creantelor compensate de Fond;

» venituri provenite din aplicarea dobanzilor si penalitatilor de intarziere pentru neachitarea la termen

a contributiilor datorate Fondului;

» Imprumuturi pe termen scurt care sa acopere in exclusivitate nevoi cu caracter temporar generate de
acordarea compensarilor;

» cotizatii platite Fondului de catre participantii la Fond si de entitdtile autorizate de ASF sa
administreze locuri de tranzactionare si sisteme de compensare si/sau decontare, pentru acoperirea
cheltuielilor legate de administrarea si functionarea acestuia;

» alte surse, precum donatii, sponsorizari, asistenta financiara stabilite potrivit legislatiei In vigoare.

2.9.1 Contributii initiale

Ulterior publicarii Legii 88/2021, conform prevederilor art.10 alin. (3), contributiile initiale incasate de
Fond se folosesc pentru acoperirea cheltuielilor de administrare si functionare.

In anul 2025 nu au fost incasate contributii initiale.

Valoarea contributiilor initiale colectate de Fond in perioada 2005-2025 este detaliatd in Tabelul nr. 10.

Tabelul nr. 10 — Evolutia contributiilor initiale ale participantilor la Fond in perioada 2005-2025
(lei)

Contributii ~ Contributii ~ Contributii ~ Contributii ~ Contributii Total
Categorie membri initiale initiale initiale initiale initiale contributii

2005-2021 2022 2023 2024 2025 initiale
Contributii SSIF-uri 351.636 - 36.955 - 388.591

Contributii institutii

. 287.769 73.231 ] 37.318 398.318
de credit
Contributii SAl-uri 114.934 6.177 36.907 ] 158.017
Tt ——
otal contribuii 754.339 79.408 73.862 37318 944.926

initiale
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2.9.2 Contributii anuale

In anul 2025, Fondul a colectat contributii anuale in valoare de 2.593.237,36 lei, reprezentand aproximativ
7,06% din totalul contributiilor anuale incasate in perioada 2005-2025. Comparativ cu anul 2024, valoarea
totala a contributiilor anuale incasate a fost mai mare cu 22,89%.

Pe categorii de participanti, Tn ponderea contributiilor anuale aferente anului 2025, SSIF-urile au
participat cu cea mai mare parte, reprezentand 76,15% din total contributii anuale, urmate de institutiile

de credit cu 23,14% si SAl-uri cu 0,71%.

Tabelul nr. 11 — Evolutia contributiilor anuale ale participantilor la Fond in perioada 2005-2025

(lei)

) S Contributii  Contributii Contributii Contributii Total
Categorie Contributii anuale ’ ’ ’ ’ e
membri/particivanti 2005 ’ 2001 anuale anuale anuale anuale contributii

patticipan - 2022 2023 2024 2025 anuale
Contributii SSIF-uri 21.111.827 1.065.021 1.014.100 1.521.120 1.974.749 26.686.817
Contributil Instituii 6.739.049 326721  429.191 571.997 600.083  8.667.042
de credit
Contributii SAl-uri 1.287.009 18.887 19.035 17.126 18.404 1.360.461
Total contributii

’ 29.137.886 1.410.629 1.462.326 2.110.242 2.110.242  36.714.320

anuale

2.9.3 Evolutia contributiilor initiale, a contributiilor anuale si a cotizatiilor pentru cheltuieli de
administrare si functionare in perioada 2005-2025

Cumulat, contributiile colectate de Fond (initiale si anuale) in perioada 2005-2025 aveau la sfarsitul anului
2025 valoarea de 37.468.658 lei (aproximativ 7.348.957 EUR), valoare calculata la cursul valabil la data
de 31 decembrie 2025 de 5,0985 lei/EUR), din care:

» 27.038.453 lei — contributii ale SSIF-urilor;

> 8.954.810 lei — contributii ale institutiilor de credit;

»> 1.475.395 lei — contributii ale SAl-urilor.
In ceea ce priveste ponderea contributiilor pe categorii de membri, SSIF-urile au avut cea mai mare
contributie la resursele Fondului, reprezentand aproximativ 72,16%.
Referitor la contributiile initiale pe care le incaseaza Fondul, Art.10 alin. (3) din Legea 88/2021 prevede
ca acestea pot fi folosite de cdtre Fond pentru acoperirea cheltuielilor de administrare si functionare. Prin
urmare, contributiile initiale colectate de Fond in perioada 2005-2021 vor fi investite impreund cu
contributiile anuale si vor fi folosite pentru plata compensatiilor, iar contributiile initiale incasate ulterior
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publicarii Legii 88/2021 se vor folosi pentru acoperirea cheltuielilor de administrare i functionare ale
Fondului.

Evolutia contributiilorfcotizatiilor incasate de Fond
[surme in lei)
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Contributi chelt. admin. s functionare

2.9.4 Majorari de intarziere

In anul 2025, a fost incasata o penalitate in valoare de 18,63 lei pentru plata cu intarziere a contributiei
anuale de catre o institutie de credit.

2.9.5 Investirea resurselor financiare

Potrivit prevederilor art. 11 alin. (1) din Legea 88/2021, disponibilitatile Fondului sunt plasate in
instrumente purtatoare de dobanda, la institutii de credit, In instrumente ale pietei monetare, in titluri de
stat sau titluri ale administratiei publice locale si alte instrumente cu grad de risc scazut.

Politica de plasament adoptata de Consiliul de Administratie prevede ca resursele Fondului sunt investite
tinand cont de urmatoarele principii:

» siguranta, urmarindu-se reducerea riscului de contraparte si a riscului sistemic;
» lichiditatea, urmarindu-se asigurarea lichiditatii atat pentru administrarea si functionarea
Fondului, cat si pentru efectuarea platilor in cazul aparitiei unui caz de compensare;

» randamentul, urmarindu-se obtinerea unor rate ale dobanzilor cat mai ridicate in conditiile date
ale pietei.

Astfel, conform ,, Strategiei privind expunerea financiara a resurselor Fondului de Compensare a
Investitorilor pentru anul 2025 resursele financiare ale Fondului au fost investite respectand urmatoarele
cerinte:

> Inprocesul de selectie a institutiilor de credit la care se vor realiza plasamente in depozite bancare,
s-a urmarit rata fondurilor proprii totale din cele mai recente rapoarte anuale publicate, urmarind a se
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selecta doar institutiile de credit care au acest indicator la un nivel minim de 12%. Acest proces de selectie
se desfasoara anual.

» Limitele de investitii definite pentru anul 2025 sunt:

a) minimum 50% din volumul resurselor financiare ale Fondului vor fi investite in titluri de stat emise de statul
roman (certificate de trezorerie si obligatiuni de tip benchmark);

b) maximim 50 % din volumul resurselor financiare ale Fondului vor fi investite in depozite la termen la
institutii de credit autorizate de Banca Nationala a Romaniei care respecta criteriile de selectie, cu conditia ca
expunerea pentru fiecare institutie de credit sa nu depaseascd 15% din resursele totale ale Fondului;
Investirea resurselor financiare ale Fondului in anul 2025 s-a efectuat in obligatiuni de stat de tip
benchmark si depozite la termen negociate.

Resursele administrate de Fond destinate compensarii la 31.12.2025 au fost in suma de 30.887.346 lei,
fiind compuse din contributiile anuale si contributiile initiale Incasate in perioada 2005-2025, ajustate cu
platile/recuperdrile aferente evenimentelor compensatorii.

In ceea ce priveste randamentul mediu obtinut de Fond in 2025, acesta a fost de 6,29% (Tabelul nr.12).

Tabelul nr.12 — RESURSELE MEDII INVESTITE SI RANDAMENTUL MEDIU ANUAL PE
TIPURI DE INSTRUMENTE iN 2025

Tipuri de plasamente Resurse medii Randament

investite (lei) mediu (%)
Obligatiuni de stat de tip benchmark 28.315.592 6,31%
Depozite la termen negociate 2.477.067 6,20%
Total 30.792.659 6,29%

Ponderea resurselor medii investite de Fond in
2025

Deporite la
termen negociate

8,04%

Obligatiuni de

stat de tip

hemchmark
91,96%

= Obligatiuni de stat de tip benchmark = Depozite la termen negociate
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In anul 2025, resursele medii ale Fondului, atat cele administrate, cat si resursele proprii, au fost investite
in cea mai mare parte in obligatiuni de stat de tip benchmark (91,96%) si in depozite la termen negociate
si overnight (8,04%).

2.10 Principalele riscuri identificate

In cursul anului 2025, au fost efectuate 15 revizuiri ale riscurilor inregistrate in Registrul Riscurilor
Fondului. In urma acestora, a fost deschis un risc general Riscul 40/20.05.2025 - risc extern cauzat de
neplata contributiilor si cotizatiilor unor participanti ai Fondului, care a fost inchis in data de 03.06.2025
cand riscul a fost reanalizat ca urmare a platii integrale a contributiilor. La finele anului 2025, au rdmas
deschise 13 riscuri generale. Pentru marea majoritate a acestora expunerea la risc a raimas neschimbata.
Riscul de a nu recupera suma platita investitorilor Harinvest (4.361.012 lei) si Eurosavam (76.734 lei)
conform Listelor de plata aprobate de catre Consiliul de Administratie in data de 27.02.2015 (lista de
plata a investitorilor Eurosavam) si in data de 21.09.2015 (lista de plata a investitorilor Harinvest). Dupa
plata investitorilor, Fondul trebuie sa recupereze sumele mentionate anterior. Riscul a fost
analizat/controlat n data de 19.06.2025, mentinandu-se expunerea la risc.

Expunerea la Riscul de resurse umane/risc operational cauzat de posibila lipsa a personalului calificat s-
a mentinut la acelasi nivel conform analizei/controlului din 02.09.2025.

Expunerea la Riscul de deteriorare a mediului financiar-bancar s-a mentinut la 6 puncte, avand in vedere
hotararile Consiliului de administratie al BNR de mentinere a ratei dobanzii de politicd monetara la 6,50%
pana la data analizei.

3. Strategia pentru anul 2026

Obiectivele Fondului pentru anul 2026 au fost stabilite in functie de estimarile Fondului si de riscurile
identificate.

3.1 Estimari pentru anul 2026

» Consiliul guvernatorilor al Bancii Centrale Europene (BCE) a continuat procesul de relaxare a politicii
monetare inceput in 2025, pe fondul scdderii inflatiei In zona euro. Proiectiile recente indicd o
stabilizare a inflatiei in jurul tintei de 2%, ceea ce permite o orientare mai putin restrictiva a ratelor
dobanzilor. Pentru anul 2026, inflatia este estimata la aproximativ 1,7%—1,9%, reflectand diminuarea

presiunilor din partea preturilor energiei si temperarea inflatiei de baza.
https://www.ech.europa.eu/press/projections/html/ech.projections202512 eurosystemstaff~12ead61977.ro.html?utm_source=chatg
pt.com

» Rata anuald a inflatiei s-a redus usor in ultimele trei luni ale anului 2025, ajungand la 9,69% in

decembrie, de la 9,88 la sutd in septembrie, in conditiile in care scaderile semnificative de dinamica
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consemnate in acest interval pe segmentele combustibili si LFO (Lending Facility Overnight) au fost
in mare parte contrabalansate de evolutia ascendenta a ratei anuale a inflatiei de baza.

» Evaluarile actualizate in acest context au aratat ca rata anuala a inflatiei va continua sa descreasca lent
in primele trei luni ale anului curent, relativ in linie cu prognoza pe termen mediu din noiembrie 2025,
pe fondul influentelor decurgand din evolutia cotatiilor unor marfuri, inclusiv agroalimentare, si din
efecte de baza, suprapuse efectelor directe tranzitorii peste asteptari exercitate de expirarea schemei de
plafonare a pretului la energia electrica si de majorarea cotelor de TVA si a accizelor in trimestrul 11
2025, care urmau sa se epuizeze in a doua parte a anului 2026.

» Principalele cotatii ale pietei monetare interbancare au continuat sa se reduca gradual In noiembrie-
decembrie 2025, ramanand la finele anului peste nivelurile din aprilie, iar randamentele pe termen
mediu si lung ale titlurilor de stat si-au prelungit descresterea, atingdnd valori minime ale ultimelor
13-14 luni. In raport cu dolarul SUA, leul s-a intarit semnificativ in decembrie, recuperand in mare
parte pierderea de valoare din precedentele doud luni, data fiind deprecierea monedei americane pe

pietele financiare internationale in ultima lund a anului 2025
Raport asupra inflatiei, februarie 2026

3.2. Obiectivele Fondului pentru 2026

Obiectivele Fondului pentru anul 2026 sunt:

» Mentinerea in siguranta a resurselor Fondului;

Mentinerea capacitatii de compensare;

Mentinerea cooperarii internationale in vederea schimbului de experientd;

Dezvoltarea cooperarii cu participantii Fondului si institutiile de reglementare in vederea aplicarii
legislatiei incidente si totodata atragerea de noi participanti.

Y V V

e Mentinerea in siguranta a resurselor Fondului

In anul 2026, Fondul urmeazi si investeasca resursele financiare in instrumente cu grad mare de
siguranta, respectiv titluri de stat emise de statul roméan si depozite bancare la institutii de credit 1n linie
cu Strategia privind expunerea financiara a resurselor Fondului aprobata de Consiliul de Administratie.
Avand in vedere faptul ca atit economia europeana, cat si cea mondiald rdman intr-un context caracterizat
de incertitudine in anul 2026, se intentioneaza mentinerea unei monitorizari foarte atente asupra fiecdrei
investitii a resurselor Fondului.

e Mentinerea capacititii de compensare
Avand in vedere situatia economica incerta la nivel global si perspectivele pentru anul 2025, Fondul se

va asigura ca nivelul resurselor raméne la un nivel suficient pentru administrarea unei scheme de
compensare solide si, cu timpul, sd creasca capacitatea de compensare.
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Ca urmare a cazurilor de compensare din perioada 2015-2019, resursele administrate de Fond s-au
diminuat cu 7.042.933 lei , din care a fost recuperata suma de 461.620 lei. Ulterior acestor evenimente,
in vederea respectarii cerintelor reglementarilor ASF privind nivelul resurselor pentru compensare, a avut
loc o crestere a resurselor prin majorarea contributiilor anuale.

Urmare a demersurilor legale efectuate de Fond, in februarie 2026 s-a recuperat suma de 1.651.505 lei
din contravaloarea platilor compensatorii efectuate de catre Fond in cadrul procedurii de compensare in
cazul Harinvest S.A.

e Mentinerea cooperdrii internationale in vederea schimbului de experienta

Pentru a-si indeplini acest obiectiv, Fondul isi propune sa mentina colaborarea cu Forumul European al
Asiguratorilor de Depozite (European Forum of Deposit Insurers — EFDI), in scopul obtinerii de
informatii privind gestionarea cazurilor de compensare din alte state membre ale Uniunii Europene si in
scopul imbunatatirii cadrului legislativ aplicabil Fondului Experienta acumulatd de Fondurile partenere
membre ale EFDI poate fi folosita in imbunatatirea activitatii si a modului de organizare a Fondului. Pe
parcursul anului 2025, activitatea s-a mentinut, reprezentantii Fondului au participat la intalnirile
organizate online, au raspuns la chestionarele si intrebarile primite din partea membrilor EFDI.

e Dezvoltarea cooperarii cu participantii Fondului si atragerea de noi participanti

Fondul isi propune construirea unui parteneriat de incredere cu participantii sdi prin furnizarea de
informatii complete, consiliere Tn modul de intocmire a raportarilor, comunicare permanenta, deschidere
la propunerile formulate privind normele si reglementarile Fondului.

Totodata se efectueaza demersuri permanente privind atragerea de noi participanti, cu precadere din
randul institutiilor de credit, demersuri care s-au concretizat prin cooptarea a sase noi participanti in
perioada 2022-2024.

4. Situatiile financiare pentru anul 2025

Activitatea financiard a Fondului a fost analizatd de Consiliul de Administratie pe baza situatiilor
prezentate de conducerea Fondului privind incasarea contributiilor, investirea resurselor financiare si
modul de realizare a cheltuielilor curente.

Fondul de Compensare a Investitorilor a Intocmit situatiile financiare anuale conforme cu Standardele
internationale de raportare financiara.

4.1 Situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2025

La finele anului 2025, totalul activelor era de 32.962.639 lei, suma alcatuitd, in principal, din obligatiuni
emise de Ministerul Finantelor Publice, detinute pe termen lung, depozite la banci comerciale, titluri de
stat pe piata primara si secundara si disponibil in conturi la institutiile de credit.
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Datoriile in suma totala de 31.278.492 lei reprezintd in procent de 98,75% contributiile participantilor
(initiale si anuale) ramase dupa plata compensatiilor.

Suma capitalurilor proprii este de 1.684.147 lei si este constituitd din rezerve si rezultatul exercitiului
financiar aferent anului 2025.

Situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2025 este prezentatd in Anexa nr. 4.

4.2 Contul de profit si pierdere la data de 31 decembrie 2025

Contul de profit si pierdere a fost intocmit pe baza inregistrarilor contabile privind veniturile realizate si
cheltuielile efectuate.

Veniturile inregistrate in anul 2025 in suma totala de 1.934.450 lei se compun in cea mai mare parte din
venituri operationale (1.883.548 lei), care reprezintd venituri din dobanzi pentru plasamentele efectuate
din resurse administrate, contributii initiale incasate de la noii participanti ai Fondului.

Cheltuielile realizate in suma totala de 1.530.161 lei sunt in principal cheltuieli operationale in suma de
1.498.961 lei. Majoritatea sunt cheltuieli cu serviciile executate de terti, cheltuieli pentru chirii si
intretinere, cheltuieli cu plata salariilor personalului, indemnizatiile membrilor Consiliului de
Administratie si a Directorului General, precum si alte obligatii comerciale.

Contul de profit si pierdere este prezentat in Anexa nr. 5.
4.3 Situatia modificarii capitalurilor proprii la data de 31 decembrie 2025

Suma totala a capitalurilor proprii la 31 decembrie 2025 (1.684.147 lei) a crescut fatd de sfarsitul anului
2024 (1.279.858 lei) datorita inregistrarii pe parcursul anului 2025 a unui rezultat al exercitiului pozitiv
in suma de 404.289 lei.

Situatia modificarii capitalurilor proprii la data de 31 decembrie 2025 este prezentatd in Anexa nr.6.
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Anexa nr. 1 - Lista participantilor Fondului la 31 decembrie 2025

I Societiti de servicii de investitii financiare
1 BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A.
2 BT CAPITAL PARTNERS S.A.

3 BURSA ROMANA DE MARFURI S.A.

4 ESTINVEST S.A.

5 FINACO SECURITIES S.A.

6 GOLDRING S.A.

7 IFB FINWEST S.A.

8 INTERDEALER CAPITAL INVEST S.A.

9 INTERFINBROK CORPORATION S.A.

10  MUNTENIA GLOBAL INVEST S.A.

11 INVESTIMENTAL S.A.

12 SHARE INVEST S.A.

13 PRIME TRANSACTION S.A.

14  BRK FINANCIAL GROUP S.A.

15  SWISS CAPITAL S.A.

16  TRADEVILLE S.A.

1I Institutii de credit

1 BCR S.A.

2 BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.
3 CEC BANK S.A.

4 FIRST BANK S.A

5 SALT BANK S.A.

6 PATRIA BANK S.A.

7 RAIFFEISEN BANK S.A.

8 UNICREDIT BANK S.A.

9 GARANTI BANK S.A.

10  VISTA BANK S.A.
III'  Societiti de administrare a investitiilor

1 S.A.I. CAPITAL POINT S.A.

2 S.A.I. ERSTE ASSET MANAGEMENT S.A.
3 S.A.I. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A.
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Anexa nr. 2 - Modalitatea de calcul a contributiei anuale

Odata cu emiterea de catre ASF a Regulamentului nr. 10/2022 si publicarea in Monitorul Oficial al
Romaniei, partea I, la data de 07.11.2024, a Procedurii nr. 1/2022 privind participantii Fondului de
compensare a investitorilor, determinarea si plata obligatiilor la fond, contributia anuala datoratd de
participantii Fondului se determinad avand ca baza de calcul investitie compensabila care cuprinde
instrumentele financiare (indiferent de locul in care au fost tranzactionate, inclusiv cele tranzactionate
OTC) si/sau fondurile banesti detinute in numele investitorilor compensabili. In legaturd cu prestarea de
servicii §i activitati de investitii, cu exceptia titlurilor de stat emise de statul roman prin Ministerul
Finantelor, in limita plafonului de compensare.

Din punct de vedere al cuantumului aferent contributiei anuale pe care Fondul este obligat sa il colecteze
intr-un an de la participantii sai se face referire in Regulament, respectiv acesta trebuie sa fie stabilit astfel
incat valoarea totald a acestor contributii, impreund cu resursele pentru compensare aflate in posesia
Fondului, sa se situeze la un nivel cuprins intre 0,5% si 0,8% din baza de calcul al contributiilor anuale,
determinata in conformitate cu procedurile in vigoare, la propunerea Fondului si cu aprobarea ASF, fara
insa ca valoarea totala a contributiilor anuale sa fie mai mica de 0,05% din baza de calcul al contributiilor
anuale.

Titlurile de stat emise de statul roman prin Ministerul Finantelor nu sunt luate in calcul la determinarea
bazei de calcul al contributiilor anuale.

Pana la data de 28 februarie a fiecarui an calendaristic, Consiliul de administratie al Fondului stabileste
nivelul procentual, cu aprobarea ASF, nivel pe baza caruia se stabilesc contributiile anuale totale datorate
de participantii Fondului. Dupa aprobarea de catre ASF, dar nu mai tarziu de data de 15 aprilie, Consiliul
de Administratie al Fondului aproba cota procentuala care se aplica bazei de calcul al contributiei anuale,
urmand apoi comunicarea acesteia catre participantii Fondului si notificarea ASF. Contributia minima a
unui participant la Fond pentru anul 2025 a fost de 650 de euro.

Termenul maxim de platd pentru contributia anuald este stabilit conform Art.11 alin. (1) — (3) din
Procedura nr.1/2022 a Fondului.
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Anexa nr. 3 — Organigrama Fondului

[ Audit Financiar Consiliul de [ Audit Intern }
Administratie

Director General
Secretariat

Departament
Departament AD;cipa‘rtgment Statistici,
Departament Economic ministrare Departament Analiza si Departament
I;uri dic Administrativ, Fond d? Participanti Administrarea IT
HR rezolutie ’ riscurilor
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Anexa nr. 4 — Situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2025

31.12.2025 31.12.2024
Active
Numerar si echivalente de numerar 1.250.481 574.919
Active financiare contabilizate la cost amortizat - 1.529
Active financiare contabilizate la cost amortizat -
restrictionate 28.433.045 28.831.742
Depozite la banci - restrictionate 2.833.259 0
Creante si alte active 22.887 36.370
Imobilizari corporale si necorporale 155.240 213.763
Drepturi de utilizare a activelor din leasingul operational 267.727 45.174
Total active 32.962.639 29.703.497
Datorii
Datorii comerciale 100.639 90.874
Datorii aferente contractelor de leasing 257.739 38.657
Contributii colectate de la participanti 30.887.346 28.294.108
Provizioane 32.768 0
Total datorii 31.278.492 28.423.639
Capital
Alte rezerve 1.279.858 709.139
Rezultatul exercitiului 404.289 570.719
Rezultatul reportat nerepartizat - -
Total capitaluri proprii 1.684.147 1.279.858
Total datorii si_capitaluri proprii 32.962.639 29.703.497
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Anexa nr. 5 - Contul de profit si pierdere la data de 31 decembrie 2025

2025 2024
Venituri operationale 1.863.732 1.850.056
Alte venituri 19.816 0
Total venituri operationale 1.883.548 1.850.056
Cheltuieli administrative (1.037.615) (956.029)
Cheltuieli cu servicii prestate de terti (180.104) (163.509)
Alte cheltuieli operationale (281.242) (174.218)

Total cheltuieli operationale

(1.498.961)

(1.293.756)

Profit/(Pierdere) operationala 384.587 556.300
Venituri financiare 50.902 68.329
Cheltuieli financiare (31.200) (53.910)
Profit/(Pierdere) financiar/a 19.702 14.419
Profit/(Pierdere) inainte de impozitare 404.289 570.719
Rezultatul global total aferent anului 404.289 570.719
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Anexa nr. 6 - Situatia modificarii capitalurilor proprii la data de 31 decembrie 2025

Capital Prime | Rezerva | Alte rezerve Rezultatul Total

social | de capital legala reportat Capitaluri

proprii

Sold 1a 1.01.2024 - - - 454.914 254.225 709.139

Alte rezerve - - - 254.225 (254.225) -
Rezultatul global total

aferent anului - - - - 570.719 570.719

Sold la 31.12.2024 - - - 709.139 570.719 1.279.858

Sold la 1.01.2025 - - - 409.139 570.719 1.279.858

Alte rezerve - - - 570.719 (570.719) -
Rezultatul global total

aferent anului - - - - 404.289 404.289

Sold la 31.12.2025 - - - 1.279.858 404.289 1.684.147
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Anexa nr. 7 — Raportul auditorului financiar

Raportul auditorului independent MGMT AUDIT & BPO SRL
Citre Consiliul de Administratie al Fondului de Compensare a Investitorilor
Raport cu privire la auditul situatiilor financiare la 31.12.2025

Opinie

Am auditat Situatiile Financiare anexate ale FONDULUI DE COMPENSARE A INVESTITORILOR
(,,Fondul” sau ,,FCI”), cu sediul in str. Calea Victoriei, nr. 155, bloc D1, scara 8, tronson 7, etaj 6, sector
1, Bucuresti, Romania, cod fiscal 45084419 care cuprind situatia pozitiei financiare la de 31 decembrie
2025, contul de profit si pierdere, situatia rezultatului global, situatia modificarilor capitalului propriu si
situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor
contabile semnificative si alte note explicative, intocmite In conformitate cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara, asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeana ,, IFRS” si in conformitate cu
Norma 39/2015 a Autoritatii de Supraveghere Financiara ,,ASF” pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiarad din Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare, precum si Fondului de Compensare a Investitorilor actualizata.

Situatiile financiare mentionate se refera la:

Total active 32.962.639 RON
Capitaluri proprii 1.684.147 RON
Total venituri operationale 1.883.548 RON
Rezultatul anului profit 404.289 RON

In opinia noastra situatiile financiare prezinta in mod fidel, sub toate aspectele semnificative pozitia
financiara a FONDULUI DE COMPENSARE A INVESTITORILOR, la 31 Decembrie 2025 si
performanta sa financiard, fluxurile sale de trezorerie pentru anul care s-a incheiat la acea data, in
conformitate cu IFRS si norma ASF 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele internationale de raportare financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul instrumentelor si investitiilor
financiare, precum si FONDULUI DE COMPENSARE A INVESTITORILOR actualizata.

Baza Opiniei

Noi am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce urmeaza
»Regulamentul”) si Legea nr.162/2017 (,,Legea’”). Responsabilitdtile noastre in baza acestor standarde
sunt descrise detaliat In sectiunea “Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din
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raportul nostru. Suntem independenti fata de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili
emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticad pentru Contabili (codul IESBA), conform
cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul
(UE) nr. 537/2014 si Legea 162/2017, si ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte
si conform Codului IESBA. Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si
adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Aspecte cheie de audit

Aspecte-cheie de audit sunt acele aspecte care, conform ragionamentului nostru profesional, au avut cea
mai mare importantd in auditul nostru asupra situatiilor financiare din perioada curentd. Aceste aspecte
au fost tratate In contextul auditului nostru asupra situatiilor financiare ca intreg si In formarea opiniei
noastre asupra acestora si nu furnizdm o opinie separata cu privire la aceste aspecte.

Pentru fiecare aspect de mai jos, am prezentat in acel context o descriere a modului in care auditul nostru
a abordat respectivul aspect.

Aspect Cheie audit Modul de abordare in cadrul auditului

Recunoasterea veniturilor din dobanzi Procedurile realizate pentru a obtine o asigurare
rezonabild cu privire la recunoasterea veniturilor
au fost printre altele:

A se vedea Nota 10 ,,Venituri operationale” si | v/ Inspectarea documentelor justificative
politica de recunoastere a veniturilor | relevante pentru un esantion de testare;
prezentatd in nota 2 ,Politici contabile | v’ Efectuarea de proceduri analitice si de
semnificative”. detaliu;

Veniturile din dobéanzi aferente investitiilor | v/ Analiza tranzactiillor pentru a reflecta
resurselor financiare pentru activitatea de | veniturile in perioada la care se refera.
administrator al schemei de compensare si
administrator al fondului de rezolutie.
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Adecvarea fondului pentru compensare

Asa cum este prezentat in Nota 13 la situatiile
financiare anexate, FCI a efectuat in anii 2015,
2016 si 2019 plati  compensatorii
semnificative in urma falimentului, respectiv
a insolventei, a trei companii de investitii
financiare, plati care au diminuat soldul
fondului de compensare. Fondul nu mai
prevede efectuarea de noi astfel de plagi in
anul 2026.

Procedurile realizate pentru a obfine o asigurare

rezonabild cu privire la adecvarea si suficienta
fondului de compensare au fost urmatoarele:

v Intelegerea detaliati a modului de calcul a
contributiilor la fondul de compensare;

v Inspectarea documentelor justificative
relevante;

v Efectuarea de proceduri analitice si de
detaliu;

v Revizuirea platilor compensatorii

efectuate dupa sfarsitul exercitiului financiar,

daca a fost cazul;

v Obtinerea de scrisori de confirmare de la
avocatii / casele de avocaturda cu care FCI a
colaborat in cursul anului 2025 cu scopul de a
identifica alte riscuri potentiale care ar putea
rezulta in diminuarea semnificativa a fondului de
compensare si nereflectate in situatiile financiare
ale Fondului la 31.12.2025.

Alte informatii — Raportul administratorilor

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea ,,Altor informatii”. Acele ,,Alte
informatii” cuprind Raportului Administratorilor, pe care le-am obtinut Tnainte de data raportului
auditorului, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastrd de audit asupra situatiilor financiare individuale nu acopera si aceste ,,Alte informatii” si
cu exceptia cazului n care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de concluzie
de asigurare cu privire la acestea.

Administratorii sunt responsabili in conformitate cu cerintele articolelor 8-13 din Reglementarile
contabile aprobate prin Norma ASF 39/2015, pentru intocmirea si prezentarea raportului
Administratorilor care sd nu contind denaturdri semnificative si pentru acel control intern pe care
conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea raportului administratorilor care sa nu contina
denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii.

In legatura cu auditul situatiilor financiare individuale pentru exercitiul incheiat la 31 Decembrie 2025,

responsabilitatea noastra este sa citim acele ,,Alte informatii” si, facand acest lucru, de a analiza daca

acestea nu sunt in concordanta, in mod semnificativ, cu situatiile financiare individuale sau cunostintele

pe care le-am obtinut in urma auditului sau daca acestea par sa includa erori semnificative. Daca, in baza
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activitatii desfasurate, ajungem la concluzia cd existd erori semnificative cu privire la aceste alte
informatii obtinute inainte de data raportului de audit, noi trebuie sa raportam acest lucru. Nu avem nimic
de raportat in acest aspect.

In ceea ce priveste Raportul administratorilor noi am citit Raportul Administratorilor anexat situatiilor
financiare si raportam ca:

a) Nu am identificat informatii care sd nu fie consecvente, in toate aspectele semnificative, cu
informatiile prezentate in situatiile financiare anexate;

b) Raportul Administratorilor include in toate aspectele semnificative informatiile cerute de
articolele 8-13 din Reglementarile contabile aprobate prin Norma ASF 39/2015;

c) Pe baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 Decembrie 2025, cu privire la Societate si la mediul
acesteia, nu am identificat informatii incluse in Raportul administratorilor care sa fie eronate semnificativ.

Responsabilititile Conducerii si ale celor responsabili cu guvernanta pentru Situatiile Financiare

Conducerea FCI are responsabilitatea intocmirii §i prezentarii fidele a situatiilor financiare in
conformitate cu IFRS si Norma ASF 39/2015 si pentru acel control intern pe care conducerea il considera
necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative,
cauzate fie de frauda, fie de eroare.

In procesul de intocmire a situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii
Fondului de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare la
continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuitdfii activitdtii, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intenfioneaza sa lichideze Societatea sau sd opreasca operatiunile, fie nu
are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de raportare
financiard a Fondului.

Responsabilititile auditorului pentru auditul situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare,
precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabild
reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului cd un audit desfasurat in
conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta existd. Denaturarile
pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod
rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in
baza acestor situatii financiare.
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Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitim rationamentul profesional si menginem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

* Identificam si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, proiectim si executdm proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem
probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare
aunei denaturdri semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni
intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

« Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern
al Societatii.

»  Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

* Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de cétre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista
o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea Societitii de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionim ci
existd o incertitudine semnificativa, trebuie s atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor
aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam
opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit ob{inute pana la data raportului auditorului. Cu
toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea
in baza principiului continuitatii activitatii.

* Evaluam prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al prezentarilor de
informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si evenimentele care stau la baza
acestora intr-o manierd care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si programarea
in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative
ale controlului intern, pe care le identificdm pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizdm persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la conformitatea
noastrd cu cerintele etice privind independenta si le comunicam toate relatiile si alte aspecte care pot fi
considerate, Tn mod rezonabil, ca ar putea sd ne afecteze independenta si, unde este cazul, masurile de
siguranta aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insdrcinate cu guvernanta, stabilim acele aspecte
care au avut o mai mare importantd in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din perioada curenta
si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu
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exceptia cazului 1n care legislatia sau reglementarile impiedica prezentarea publica a aspectului respectiv
sau a cazului 1n care, In circumstante extrem de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in
raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie depasite
de consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

In conformitate cu art.10 alin. (2) din Regulamentul (UE) 537/2014, furnizim urmitoarele informatii in
raportul nostru de audit independent, care sunt necesare in plus fatd de cerinfele Standardelor
Internationale de Audit.

Am fost numiti auditori ai societdtii conform Deciziei Consiliului de Administratie nr.3/ 30.10.2024 si
contractati conform contract nr. 403/31/31.10.2024, sd auditam situatiile financiare ale Fondului pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025. Durata totald neintreruptd a angajamentului nostru
este de 2 ani, acoperind exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025.

Confirmdm ca:

*  Opinia noastra de audit este in concordantd cu raportul suplimentar prezentat Consiliului de
Administratie al Fondului (in lipsa unui Comitet de Audit), pe care 1-am emis pe data de 27 martie 2026,
in conformitate cu art.11 din Regulamentul (UE) nr.537/2014. De asemenea, in desfasurarea auditului
nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea auditata.

* Nu am furnizat pentru Societate servicii interzise care nu sunt similare auditului mentionate la
articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr.537/2014. Nu am furnizat pentru Societate alte servicii
care nu sunt de audit.

Sursa: Raport audit emis de auditorul financiar MGMT AUDIT & BPO SRL
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